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Nicht immer muss der Blick in die Ferne 
schweifen. Bei der Suche nach einer wert- 
orientierten Anlagelösung für mittelgroße 
Unternehmen aus dem Euroraum wurden 
wir in der eigenen Stadt fündig. Der von 
Holger Stremme gemanagte LBBW Dividen-
den Strategie Small & Mid Caps investiert 
in Aktien von Firmen mit einer Marktka-
pitalisierung von bis zu 6 Milliarden Euro. 

Eine überdurchschnittlich hohe Gewinnausschüttung, eine stabile 
Bilanzstruktur und gute Wachstumsperspektiven sind wesentliche 
Auswahlkriterien. Stremme betreibt einen rein einzelwertbezogenen 
Auswahlprozess, orientiert sich also weder an einem Index noch an 
einer angestrebten Länder- oder Branchengewichtung. So stammen 
derzeit etwa 30 Prozent der Investments aus den eher kleinen Ländern 
Finnland und Niederlande, wohingegen es italienische und spanische 
Aktien nur auf ein Portfoliogewicht von 13 Prozent bringen. 

Die meistverkauften Fonds und Zertifikate

Top-Seller
➔| DAS INVESTMENT fragt monatlich bei Maklerpools und Direkt-
banken, welche Fonds und Zertifikate sich im Vormonat besonders gut 
verkauft haben, und listet die jeweils fünf absatzstärksten Produkte 
auf. Zusätzlich werden unabhängige Vermögensverwalter nach ihren 
Empfehlungen befragt. In dieser Ausgabe begründet Mathias Kramer, 
geschäftsführender Gesellschafter der Valorvest Vermögensverwaltung 
in Stuttgart, seinen Vorschlag für einen Euroland-Aktienfonds. |

Mathias Kramer

LBBW Dividenden Strate-
gie Small & Mid Caps 

Mathias Kramer, 
Valorvest Vermögensverwaltung, empfiehlt:

Gesellschaft: LBBW Asset Management • Fondsmanager: Holger  
Stremme • ISIN: DE000A1144B0 • Auflegung: 10. Dezember 2014  
• Performance seit Auflegung: 32,5 Prozent • Volatilität (3 Jahre):  
11,1 Prozent • Anlageklasse: Aktienfonds Euroland Nebenwerte

Fondsmanager 
Holger Stremme 
verfolgt beim 
LBBW Dividenden 
Strategie Small & 
Mid Caps einen 
rein einzelwertbe-
zogenen Ansatz. 
Vorgaben eines 
Index zu Länder- 
oder Branchenge-
wichtungen spielen 
keine Rolle

Netfonds

DAB BNP Paribas (Vermögensverwalter)
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Top 5 Fonds ISIN

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen DE000A0M8HD2

Loys Global L/S LU0720541993

Nordea 1 European Covered Bond LU0076315455

Invesco Asia Opportunities Equity LU0075112721

Boss Concept 2 LU0091827138

Top 5 ETFs 

Lyxor MSCI World FR0010315770

iShares Nasdaq 100 IE00B53SZB19

iShares Core MSCI World (US-Dollar) IE00B4L5Y983

Xtrackers CSI 300 Swap LU0779800910

iShares US-Dollar Corporate Bond IE0032895942

Top 5 Fonds ISIN

Morgan Stanley Global Brands (Z-Tranche) LU0360482987

Franklin Templeton US Government LU0889564273

FvS Global Emerging Markets Equity LU1012014905

DJE Equity Market Neutral Europe LU1681425523

Comgest Growth Japan IE00BYYLPW33

Top 5 Zertifikate 

Goldman Sachs Discount-Zert. Euro Stoxx 50 DE000GM0A454

Vontobel Partizipations-Zert. Bitcoin/US-Dollar DE000VL3TBC7

CB Unlimited-Zertifikat Gold DE0001609022

DB Reverse-Bonus-Cap-Zertifikat Dax DE000DM8ED15

Vontobel Bonus-Cap-Zertifikat Evotec DE000VA4N0V7

Top 5 Fonds ISIN

Credit Suisse Global Robotics Equity LU1330433571

DWS Investa DE0008474008

BGF World Technology LU0056508442

DWS Defensiv  DE000DWS1UR7

Franklin Biotechnology Discovery LU0109394709

Top 5 Fonds ISIN

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen DE000A0M8HD2

Boss Concept 2 LU0091827138

Loys Global L/S LU0720541993

J.P. Morgan Global Macro (Euro-hedged) LU0917670407

DWS Rendite Optima Four Seasons LU0225880524

Top 5 Fonds ISIN

Invesco Asia Opportunities Equity LU0075112721

DWS Deutschland DE0008490962

J.P. Morgan Global Macro (Euro-hedged) LU0917670407

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen DE000A0M8HD2

FvS Multiple Opportunities LU0323578657

Top 5 Fonds ISIN

Morgan Stanley Global Brands (A-Tranche) LU0119620416

Oddo BHF Money Market DE0009770206

FvS Multi Asset-Balanced LU0323578061

DWS Vorsorge Premium LU0272367581

FvS Multiple Opportunities LU0323578657
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