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FINANZTIPP

Inflation und Niedrigzinsen bedrohen Vermogen

Notenbanken halten Zinssitze kiinstlich niedrig. Gleichzeitig 6ffnen sie die Geldschleusen zur Krisenbekampfung immer weiter. Fiir Zinssparer bedeutet das: Sie verlieren schon
bei niedrigen Inflationsraten an Kaufkraft. Anleger sollten sich vor der kalten Enteignung schiitzen.

VON GERD HOBNER

Geht es um das Thema Inflation, dann reagie-
ren die Menschen hierzulande sensibel. Auch
wenn die meisten, die heute hier leben, die
letzte Phase der Hyperinflation im Jahr 1923
gar nicht miterlebt haben, die Sorge davor
scheint doch tief verwurzelt. Kein Wunder
also, dass die jiingsten Ankiindigungen der
Notenbanken, unlimitiert 6ffentliche Schul-
den aufkaufen zu wollen, diese Angst vor In-
flation befeuern.

Was also kommt da auf uns zu? ,,Durch die
Geldpolitik der Notenbanken bestehen si-
cherlich Inflationsrisiken®, sagt Mathias Kra-
mer, Geschiftsfiithrer der Valorvest, ,reale In-
flationsgefahren sehen wir aktuell aber nicht.“
In der Tat schligt sich die gestiegene Liquidi-
tit in den Giiterpreisen derzeit noch nicht nie-
der. Dies liegt zum einen daran, dass die Ban-
ken bei der Kreditvergabe zuriickhaltend
agieren. Zum anderen kiihlt sich die Welt-
wirtschaft ab, was Preiserhhungen verhin-
dert.

Langfristig aber kann sich das dndern. Vor
allem dann, wenn die weltweite Konjunktur
doch wieder Fahrt aufnimmt. ,,Es wird dann
zwar zu keiner galoppierenden oder gar einer
Hyperinflation kommen®, sagt Karl-Heinz
Koffler von der Vermégensverwaltung I.C.M.
in Mannheim, ,aber ein Anstieg der Teue-
rungsrate von derzeit etwa zwei Prozent auf
vier bis fiinf Prozent ist schon denkbar.“ Was
das fiir Zinsanlagen bedeutet, verdeutlicht ein
Beispiel. Wer heute 100 000 Euro zu einem

So wirkt die kalte Enteignung
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Kaufkraftverlust: Aus 100 000 Euro werden bei 1,6 Prozent Zinsen nominal mehr. Nach Berilcksichtigung der Inflation schmilzt das
Vermdgen jedoch. Diesen Effekt nennt man kalte Enteignung.

Zinssatz von 1,6 Prozent anlegt — das ungefihr
bringen zehnjdhrige Bundesanleihen derzeit
- hat nach zehn Jahren und nach Abzug von
Steuern 112 424 Euro (siehe Grafik). Mit Be-
riicksichtigung der Inflation sieht das Ergeb-
nis aber anders aus. Liegt die Teuerungsrate
in diesem Zeitraum bei zwei Prozent pro Jahr,
ergibt sich real ein Betrag von nur 91 082 Euro.
Das entspricht einem Kaufkraftverlust von
rund neun Prozent. Steigt die Inflationsrate
gar auf vier Prozent, dann bleiben real nur
69 739 Euro ibrig - ein Wertverlust von etwa

30 Prozent. Zinsanlagen bergen in einem ten-
denziell inflationdren Umfeld also das Risiko
hoher Kaufkraftverluste. Immer mehr Inves-
toren suchen deshalb nach Alternativen. Die
Folge: Dies hat teilweise bereits zu einer Ver-
mogenspreisinflation bei Sachwerten, insbe-
sondere bei Gold und Immobilien gefiihrt.

Genau das aber birgt das Risiko einer Bla-
senbildung. ,Anleger sollten deshalb keines-
falls nur in Gold oder nur in Immobilien inves-
tieren, sondern ihr Vermégen auf mehrere

Anlageklassen, die ihrer Risikoneigung ent-
sprechen, streuen®, riit der Mannheimer Ver-
mogensverwalter Kramer.

Der fiir die meisten Experten derzeit at-
traktivste Sachwert, der sich als Beimischung
eignet, sind Aktien. Allerdings gilt es genau
hinzusehen. ,Finanziell gesunde Firmen, die
nachhaltig attraktive Dividenden ausschiitten
und international sehr gut aufgestellt sind,
sind zu bevorzugen®, so Kéffler. Deren Vor-
teil: Sie kénnen in einem inflationdren Umfeld

So machen Sie beim
Vermogens-Check mit

Wie kdnnen Sie sich zum Vermdgens-Check
anmelden?

Wenn Sie sich persdnlich anmelden wollen, dann
rufen Sie kostenlos im Call Center der V-BANK
an unter: Telefon 0800 / 4 44 46 94 (von Mon-
tag bis Sonntag von 8 bis 20 Uhr; kostenlos aus
dem deutschen Festnetz). Mit Ihrer Anmeldung
willigen Sie in die Erhebung, Verarbeitung und
Nutzung lhrer Daten fiir Zwecke dieser Vermé-
gens-Check Aktion ein. Bitte geben Sie als Kenn-
wort unbedingt ,Sonntag Aktuell” an. Einfach,
schnell und sicher kann die Anmeldung jederzeit

im Internet erfolgen unter www.morgenweb.de/
vcheck.

héohere Preise am Markt durchsetzen und so
auch dann ihren Unternehmenswert steigern.
Aber auch die Beimischung von Gold oder Im-
mobilien kann sinnvoll sein. ,Anleger sollten
Gold aber nur als kleine strategische Beimi-
schung sehen, da der Preis schon sehr hoch ist
und das Edelmetall auch keine laufenden Er-
trige bringt®, so Kramer. Zu einer guten
Streuung gehéren aber auch Zinspapiere. Im-
merhin gibt es Zinsanlagen, die auch nach Ab-
zug der Inflation eine positive Rendite bieten.
Doch miissen Anleger den jeweiligen Schuld-
ner genau analysieren und auch hier auf eine
breite Streuung achten.

Wer mehr dariiber erfahren méchte, wie
man sein Depot auf einen moglichen Anstieg
der Inflation vorbereitet, kann an der Vermo-
gens-Check-Aktion von Sonntag Aktuell teil-
nehmen.



