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Mit einer Ubergewichtung von
europdisch auseerichteten Aktienanlagen, die
wirmit passiven ETFs wie den iShares DA X
oder db x-trackers D) EuroStoox 50 abbilden,
sind wir im Rahmen unsererV alue-orientier
ten Anlagephilosophie 2017 gut gefahren. Ins-
besondere Value-basierte Nebenwertefonds
haben dabei im Aktienanteil gut abgeschnit-
ten. Auch im Bereich der Anleihen fihrte
unser Augenmerk auf Unternehmensanleihen
aus dem Euro-Raum beziehungsweise in Euro
abgesicherte Rentenfonds zu einer guten Per-
formance, konnten Corporate Bonds doch von
dem EZ B- Anleihekaufprogramm im vergan-
genen Jahr abermals profitieren. Per Saldo war
2077 unser prognoseunabhdngiger Ansatz der
Garant fiir eine sehr solide Performance - so
kamenwir nicht inVersuchung, zu Jahres-
beginn eine spekulative Ubergewichtung in
U5-Dollar-basierten Anlagen einzugehen. In
vielen Ausblicken fir 2018 wird - auch fiir die
Eurozone - von einem . Goldilocks-Szenario”
gesprochen. Sorglosigheit ist jedoch fehl am
Platz. In Zeiten niedriger Volatilitdt kinnen
unvorhergesehene Ereignisse Marktteil-
nehmer auf dem falschen Full erwischen. In
solchen Z eiten ist daher grofite Wachsamkeit
das Gebot der Stunde. So kinnte ein starker
als erwarteter Olpreisanstieg die Notenban-
ken zu einem schnelleren Ausstieg aus der
expansiven Geldpolitik zwingen, was wiede-
rum Auswirkungen auf die Kapitalstrome im
Zusammenhane mit Carry-Trades und damit
auch entsprechenden Devisenmarktentwick-
lungen haben wiirde. Bei uns gilt daher die
Devise: Strategie geht vor Marktbewertung!
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