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FINANZTIPP

Unternehmen sind die besseren Schuldner

Die Anleihen von Staaten bieten nur niedrige Zinsen. Privatanleger konnen auf Unternehmensanleihen ausweichen. Wege hierzu zeigen unabhiingige Finanzexperten bei der

Leseraktion Vermogens-Check auf.

VON ALEXANDER HEINTZE

Konservative Investoren suchen verzweifelt
nach Rendite und greifen immer hiufiger zu
Anleihen von Unternehmen als nach Staats-
papieren. Unternehmensanleihen werden mit
deutlich héheren Zinsen gehandelt, als sie An-
leger beim Tages- oder Festgeld oder bei si-
cheren Staatsanleihen bekommen. So bringt
es die zehnjihrige Bundesanleihe gerade ein-
mal auf 1,57 Prozent. Zieht man die Abgel-
tungssteuer ab, betrigt die Verzinsung nur
noch rund 1,2 Prozent. Bei einer Inflationsrate
von etwa 2,5 Prozent wird das so angelegte
Geld mit den Jahren immer weniger wert.
Kiirzere Laufzeiten haben eine Null vor dem
Komma.

~Der Appetit auf mehr Rendite geht tiber
die Unternehmensanlethen®, sagt Michael
Stegmiiller, Mitglied des Vorstands bei der
Performance IMC in Mannheim. Vor allem
konservative Investoren sind im Anlagenot-
stand. Sie brauchen Zinseinnahmen, um ihren
Verpflichtungen nachzukommen und werden
daher verstirkt in Unternehmensanleihen in-
vestieren, glaubt Stegmiiller. Das wird die
Kurse fiir die Anleihen nach oben treiben. An-
leger kinnen also doppelt gewinnen: zum ei-
nen {iber die hohen Zinscoupons, zum ande-
ren iiber mogliche Kursgewinne der Anleihen.

So bringt es eine Anleihe der Lufthansa mit
einer Restlaufzeit bis Mitte 2016 aktuell im-
merhin auf eine Rendite von 2,47 Prozent.
Eine Anleihe des bayerischen Autobauers
BMW mit Filligkeit im Januar 2017 kommt
noch auf eine Rendite von 1,4 Prozent. Das ist
zwar deutlich mehr als eine kurz laufende
Bundesanleihe, liegt aber immer noch unter-
halb der Inflationsrate.

Bei vielen Unternehmensanleihen ist es
schwierig, nach Abzug von Steuern und der
Inflation noch eine positive Rendite zu be-
kommen®, weiff auch Mathias Kramer, Ge-
schiftsfithrer der Vermdgensverwaltung Va-
lorvest und Hochschuldozent in Mannheim.
Wer mehr verlange, miisse Abstriche bei der
Bonitit oder bei der Laufzeit machen. Sollten
die Zinsen steigen, werden viele Anleger ihr
Geld lieber in héher verzinste Papiere anle-
gen. Die heutigen Minizins-Anleihen verlie-
ren dann zwangsliufig an Wert. Kramer rit
daher, die durchschnittliche Laufzeit auf etwa
vier Jahre zu begrenzen.

Bessere Renditen lassen sich mit Anleihen
von Unternehmen erzielen, die von den Ra-
ting-Agenturen als weniger sicher eingestuft
werden. In diese diirfen viele institutionelle
Investoren, wie etwa Versicherungen, auf-
grund ihrer Anlagerichtlinien nicht investie-
ren. Um trotzdem Anleger zu gewinnen, miis-

sen diese Firmen deutlich héhere Zinsen bie-
ten. Eine Anleihe der angeschlagenen Auto-
Werkstattkette A.T.U. mit Filligkeit in zwei
Jahren bringt es zum Beispiel auf stolze
13 Prozent Rendite. Aber nur, falls das Unter-
nehmen so lange durchhilt.

~Man muss sich die Emittenten sehr genau
anschauen und sollte sich dabei nicht nur auf
das Urteil von Rating-Agenturen verlassen®,
rit Kramer. So ist zum Beispiel ein hoher Zins
oft ein Ausdruck einer hohen Verschuldung
der Unternehmen und damit ein Alarmzei-
chen. Solange die Firmen genug Geld verdie-
nen, um die Zinsen zu bezahlen, ist alles gut.
Geht die Firma allerdings pleite, bekommen
Anleger nicht nur keine Zinsen, sondern ver-
lieren auch ihr Geld. Diese bittere Erfahrung
mussten Investoren in den letzten Monaten
bei einigen Anleihen von Solarunternehmen
machen. Um das Risiko eines Totalverlustes
zu begrenzen, sollten Anleger keinesfalls nur
in eine Anleihe investieren. Eine Streuung
iiber mehrere Emittenten und verschiedene
Laufzeiten erhoht die Sicherheit. Dabei ist es
nicht immer einfach, an lukrative Anleihen
heranzukommen. Viele Papiere werden nur in
grofien Einheiten zu 1000 Euro, manchmal
sogar zu 50 000 Euro je Einheit gehandelt.
Darum sind Fonds, die in Unternehmensan-
leihen investieren, eine gute Alternative fiir
private Anleger.

So machen Sie beim
Vermogens-Check mit

Was kénnen Sle vom Vermégens-Check
erwarten?

Beim Vermdgens-Check (berpriifen bankenunab-
hangige Vermdgensverwalter aus lhrer Nihe auf
Waunsch Ihr gesamtes Verm&gen. Neben Wertpa-
pieren (Aktien, Fonds, Zertifikaten, Anleihen, Gold,
oder Alternative Investments) werden Beteiligun-
gen, Immobilien, Lebensversicherungen sowie
steueroptimierte Anlagen genau unter die Lupe

genommen. Mit dem Ziel, Ihre gesamte Vermégens- :
und Lebenssituation zu erfassen, ziehen die Exper- |
standsplanung, Steueroptimierung, Erbschaft oder sl s T

stiftung in die Analyse ebenfalls mit ein. Wer Geld
i Sind lhre Daten sicher?

i Die V-BANK, Miinchen, die den Vermdgens-Check
i fiir die teilnehmenden bankenunabhangigen Ver-

| mégensverwalter organisiert, versichert, dass alle
i Informationen absolut vertraulich behandelt wer-

i den. Die gewonnenen Daten werden zum Zwecke
i der Durchfiihrung des Vermégens-Checks lediglich
i an einen bankenunabhingigen Vermdgensverwal-
i ter in Ihrer Nahe weitergegeben und nur wihrend

der Aktion verwendet und gespeichert.

ten Themen wie private Altersvorsorge, Ruhe-

neu anlegen will, weil er geerbt hat oder eine
Lebensversicherung fallig wurde, kann sich beim
Vermigens-Check erste grundlegende Hinweise
zum richtigen Investieren geben lassen.

Was kostet Sle der Vermégens-Check?

Der Vermdgens-Check ist absolut kostenlos. Sie
gehen durch Ihre Anmeldung keine weiteren Ver-
pflichtungen ein.

Wie kénnen Sle sich zum Vermégens-Check
anmelden?

Wenn Sie sich persénlich anmelden wollen, dann
rufen Sie kostenlos im Call Center der V-BANK an
unter Telefon 0800/44 44 694 (von Montag bis

i die Erhebung, Verarbeitung und Nutzung lhrer

i Daten fiir Zwecke dieser Vermdgens-Check Aktion
i ein. Bitte geben Sie als Kennwort unbedingt ,.Sonn-
i tag Aktuell” an. Einfach, schnell und sicher kann die
i Anmeldung jederzeit im Internet erfolgen

i www.morgenweb.de/vcheck.

Weiche Tellnahmevoraussetzung glbt es?

i Einzige Voraussetzung zur Teilnahme am Vermd-
; gens-Check ist, dass Sie dber ein Vermdgen von

i 25000 Euro oder mehr verfiigen oder einen sol-
i chen Betrag anlegen wollen.

Wann Ist Anmeldeschiuss?

i In welchem Verhiltnis steht Sonntag Aktuell zu
i den tellnehmenden Vermégensverwaltern und

i Ihren Aussagen?

i Sonntag Aktuell ibernimmt keine Gewdahr filr die
i Richtigkeit oder den Erfolg der von den Verma-

! gensverwaltern geduBerten Meinungen. Die Ver-

Sonntag von & bis 20 Uhr; kostenlos aus dem deut- |
schen Festnetz). Mit Ihrer Anmeldung willigen Sie in

mégensverwalter sind an keinerlel Weisungen
gebunden.



